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บทที่ 10
การจัดหาเงินทุนระยะสั้น

(Short-Term Financing)
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การจัดหาเงินทุนระยะสั้น

ลักษณะและจุดเดนของแหลงเงินทุนที่เกิดขึ้น
โดยอัตโนมัติ
ลักษณะและประเภทของแหลงเงินทุนที่จัดหา
โดยการเจรจาตอรอง
วิเคราะหเงื่อนไขสนิเชื่อการคา
ลักษณะของเงินกูธนาคารระยะสัน้และตราสาร
พาณิชย
ลักษณะของเงินกูระยะสั้นที่มีหลักประกัน
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แหลงเงินทุนที่เกิดขึ้นโดยอัตโนมัต ิ
(Spontaneous Financing)

เจาหนี้การคา - สินเชื่อทางการคา
จากผูขาย
คาใชจายคางจาย

ประเภทของแหลงเงนิทุนที่เกิดขึ้น
โดยอัตโนมัติ :
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เจาหนี้การคา - สินเชื่อทางการคา
จากผูขาย

การเปดบัญชีเงินเชื่อ : ผูขายจะจัดสงสินคาใหผูซื้อและสง
ใบแจงรายการสินคาที่ขายให (Invoice) ซึ่งจะแจงจํานวน
เงินรวมและเงื่อนไขในการขาย
การออกตั๋วเงินจาย : ผูซื้อออกตั๋วสัญญาใชเงินใหกับ
ผูขาย เพื่อใชเปนหลักฐานแสดงการเปนหนี้

สินเชื่อทางการคา -- สินเชื่อทางการคาจากผูขาย  
ประเภทของสนิเชื่อทางการคา มี 3 ชนิดคือ :
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การรับรองตั๋วเงิน : ผูขายจะใหผูซื้อออกตั๋วแลกเงิน (Draft) 
สั่งจายเงินใหผูขายตามเวลาที่กําหนดในอนาคต  ผูขายจะ
ไมสงสินคาใหกับผูซื้อ    จนกวาผูซื้อจะเซ็นรับรองการ
จายเงินในตั๋วแลกเงิน (Time draft) ซึ่งผูซื้อจะระบุธนาคาร
ที่จะทําการจายเงินตามตั๋วแลกเงินเมื่อตั๋วครบกําหนด   
ตั๋ ว ดั ง กล า ว จ ะกลาย เป นตั๋ ว เ งิ นที่ รั บ รอ ง  ( Trade 
acceptance) ผูขายอาจนําไปขายลดในตลาดและไดรับ
เงินสดทันที  ซึ่งจะขึ้นอยูกับเครดิตของผูซื้อ

เจาหนี้การคา - สินเชื่อทางการคา
จากผูขาย (ตอ)
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เงือ่นไขในการขาย

ชําระเงินเมื่อสงสินคา และ ชาํระเงินกอนสงสินคา
– ไมใหสินเชื่อทางการคา :

ผูซื้อจะตองชําระคาสนิคาทันทีที่ไดรับสินคา (Cash on 
delivery) ความเสี่ยงของผูขายจะเกิดขึ้นเมื่อผูซื้อปฏิเสธ
การสงสินคาของผูขาย    ซึ่งทําใหผูขายตองเสียคาขนสง
โดยไมจําเปน บางครั้งเพื่อหลีกเลี่ยงความเสี่ยงนี้ผูขายอาจ
ขอใหผูซื้อจายเงินสดกอน(Cash before delivery) ภายใต
เงื่อนไข COD และ CBD ผูขายจึงไมไดใหสินเชื่อทางการคา
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กําหนดระยะเวลาชําระหนี ้– ไมมีสวนลดเงินสด
เมื่อผูซื้อไดรับสนิเชื่อทางการคา ผูขายจะกําหนด

ระยะเวลาที่ผูซื้อจะตองจายชําระคาสนิคา  เชน เงื่อนไข 
“net 30” หมายถึงผูซื้อตองจายชําระภายใน 30 วัน  ถา
ผูขายเรียกเก็บเงินเปนรายเดือน เงื่อนไขอาจกําหนดเปน 
“net 15, EOM” หมายถึงสินคาที่สงกอนสิ้นเดือนจะตอง
จายชําระภายในวันที ่15 ของเดือนถัดไป (EOM มาจาก  
end of the month)

เงือ่นไขในการขาย (ตอ)
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เงื่อนไขในการขาย (ตอ)

กําหนดระยะเวลาชําระหนี ้– มีสวนลดเงินสด
ผูขายอาจเสนอสวนลดเงินสดใหแกผูซื้อที่ชําระหนี้กอน

ครบกําหนด  เชน เงื่อนไข “2/10, net 30” หมายถึงผูขาย
เสนอสวนลด 2% หากผูซื้อมาชําระหนี้ภายใน 10 วันแรก 
มิฉะนั้นผูซื้อตองจายชําระเต็มภายใน 30 วัน  ผูขายเสนอ
สวนลดเงินสดเพื่อจูงใจใหผูซื้อรีบจายชําระหนี้
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เงือ่นไขในการขาย (ตอ)

Seasonal Dating -- ในธุรกิจที่ซื้อขายสนิคาเปนฤดูกาล 
ผูขายมักกําหนดวันเพื่อจูงใจใหผูซื้อสั่งซื้อสินคากอนถึง
ฤดูกาลทีม่ีการขายสินคาเปนจํานวนมาก  เชน 
บริษัทผูผลิตเสื้อกันหนาวอาจให Seasonal dating โดย
สงสนิคาใหแกผูจัดจําหนายในฤดูรอนหรือฤดูฝน โดยไม
ตองจายชําระคาสินคาจนกวาจะถึงฤดูหนาว เปนตน
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สินเชื่อทางการคา – 
แหลงเงินทุนระยะสั้น

เจาหนี้การคา  = ฿1,000 x 30 วัน = ฿30,000
หากกิจการซื้อสนิคาเปนเงินเชื่อวันละ ฿1,500 

เงื่อนไข “net 30” ยอดเจาหนี้การคาจะเปนเทาใด?
เจาหนี้การคา  = ฿1,500 x 30 วัน = ฿45,000

กิจการจะมีแหลงเงินทุนระยะสั้นเพิ่มขึ้น ฿15,00
จากการดําเนินงาน!

หากกิจการซื้อสินคาเปนเงินเชื่อวันละ ฿1,000
เงื่อนไข “net 30” ยอดเจาหนี้การคาจะเปนเทาใด?
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ตนทุนของการไมรับสวนลดเงินสด

ตนทุน (ดอกเบี้ย) ตอปโดยประมาณ =
% สวนลด 365 วัน

(100% - % สวนลด) (วันที่จายเงิน - ระยะเวลาที่ไดสวนลด)

ตนทุนตอปเปนเทาใด หากกิจการไมรับสวนลด
เงินสดจากเงื่อนไขสินเชื่อ “2/10, net 30”?

X
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ตนทุนของการไมรับสวนลดเงินสด

ตนทุน (ดอกเบี้ย) ตอปโดยประมาณ =
2% 365 วัน

(100% - 2%) (30 วัน - 10 วัน)

=  (2/98) x (365/20) = 37.2%

ตนทุนตอปเปนเทาใด หากกิจการไมรับสวนลด
เงินสดจากเงื่อนไขสินเชื่อ “2/10, net 30”

และจายชําระหนี้ตามกําหนด?

X
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วันที่จายเงิน* ตนทุน (ดอกเบี้ย) ตอป
11 744.9%
20 74.5
30 37.2
60 14.9
90 9.3

* นับจากวันที่สงของ

ตนทุน (ดอกเบี้ย) ตอปโดยประมาณ
ของวันที่ตัดสนิใจจายเงิน  ตามเงื่อนไขสินเชื่อ

“2/10, net ____”

ตนทุนของการไมรับสวนลดเงินสด
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การยดืระยะเวลาในการชําระหนี้

ตนทุนของสวนลดเงินสดที่สญูเสยีไป
คาปรับ (หรือดอกเบี้ย) ที่ชําระหนี้ลาชา
โอกาสที่อาจถูกลดอันดบัความนาเชื่อถือ

ธุรกจิอาจเลื่อนเวลาการจายชําระหนี้ออกไป
หลังระยะเวลาที่ครบกําหนดแลว เรียกวา

“การยดืเวลาในการชําระหนี้หรือ Leaning on trade”

ตนทุนที่อาจเกิดขึ้นจากการยดือายุเจาหนี้การคา
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ขอดีของสินเชื่อทางการคา

ที่สําคัญคือการมีอยูทั่วไป เจาหนี้การคาเปนรูปแบบ
สินเชื่อที่ตอเนื่อง กลาวคือเมื่อผูซื้อจายชําระคาสินคา
ยอดเกาใหแกเจาหนี ้ ผูซื้อก็สามารถซื้อสินคายอดใหม
ไดอีก ยอดเงินเจาหนี้การคาใหมก็จะเขามาแทนที่
ยอดเงินเจาหนี้การคาเกา    ทั้งนี้กิจการไมจําเปนตองมี
การเจรจาใด ๆ กับผูขาย

ตองเปรียบเทียบระหวางประโยชนของสนิเชื่อ
ทางการคากบัตนทุนที่กิจการไมใชสวนลดเงินสด
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คาใชจายคางจาย

คาใชจายคางจาย -- เปนคาใชจายที่ถือวาเกิดขึ้นแลว 
เพียงแตกิจการยังไมจําเปนตองจายเงินสดจนกวาจะ
ถึงกาํหนด ไดแก คาแรงและภาษ ีเปนหนี้สินระยะสั้น
และถือวาเปนแหลงเงินทุนที่ไมมีตนทุน

แตในกิจการที่ประสบปญหาดานการเงิน
คาจาง -- การคางจายคาแรงเกินกําหนดจะทําใหคนงานขาด

ประสิทธิภาพในการทํางานหรือออกไปหางานใหม
ภาษี -- การคางชําระคาภาษีแกรัฐบาล   อาจทําใหตองเสีย

คาปรับ
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แหลงเงินทุนที่จัดหาโดยการเจรจา
ตอรอง (Negotiated Financing)

สินเชื่อตลาดเงิน
ตราสารพาณิชย
ตั๋วเงินที่ธนาคารรับรอง

เงินกูที่ไมมีหลักประกัน
วงเงินสินเชื่อ
เงินกูชนิดหมุนเวียน
เงินกูเฉพาะกรณี

ประเภทของแหลงเงินทุนที่จัดหา
โดยการเจรจาตอรอง :
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ตราสารพาณชิย 
(Commercial Paper)

ตลาดตราสารพาณิชยประกอบดวยสองสวนคือ  
ตลาดของผูคาหลักทรัพย (Dealer market)  และ 
ตลาดซื้อขายโดยตรง (Direct-placement market)
ขอดีคือ : เปนแหลงเงินทุนระยะสั้นที่มีตนทุนถูก
กวาการกูยืมจากธนาคารพาณิชย

ตราสารพาณิชย -- เปนตั๋วสัญญาใชเงินระยะสั้นที่
ตอรองไดและไมมีหลักประกัน  ออกโดยบริษัทขนาด
ใหญและมีชื่อเสียง เนื่องจากตองอาศัยชื่อเสียงและ
ความนาเชื่อถือที่ดีของบริษัทที่ออกจําหนายเทานั้น
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“Bank-Supported”
Commercial Paper

Letter of credit (L/C) -- เปนสัญญาของบุคคลที่
สาม (คือธนาคาร) ที่จะรับประกันการจายชําระเงิน
จะชวยใหบริษัทที่ออกจําหนายซึ่งไมเปนที่รูจัก
สามารถขายตราสารพาณิชยไดโดยอาศัยชื่อเสียง
ของธนาคาร

ธนาคารจะคิดคาธรรมเนียมสาํหรับการจัดทํา Letter of 
Credit (L/C) เพื่อเปนการประกันผูลงทุนวาบรษิัททีอ่อก
ตราสารพาณิชยจะจายชําระหนี้แนนอน
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ตั๋วเงินที่ธนาคารรบัรอง 
(Bankers’ Acceptances)

ใชเปนแหลงจัดหาทุนสําหรับการคาระหวาง
ประเทศ
มีอัตราดอกเบี้ยใกลเคยีงกับอตัราดอกเบี้ย
ตราสารพาณิชย

ตั๋วเงินที่ธนาคารรับรอง -- เปนตั๋วเงินหรือดราฟทที่
ธนาคารตกลงจะรับรองการจายชําระเงินในดราฟท
ของบริษัทที่ผานมาทางธนาคาร

10-21 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

เงินกูระยะสั้นของธรุกจิ
แยกออกเปน 2 ประเภทคือ 

เงินกูที่มีหลักประกัน (Secured loans) -- ผูกูตองนํา
หลักทรัพยมาเปนประกัน (Security or collateral) ซึ่งจะ
ชวยลดความเสี่ยงจากการขาดทุนได

เงินกูที่ไมมีหลักประกัน (Unsecured loans) -- เปน 
“Self-liquidating” คือสามารถชําระหนี้ดวยตนเอง 
เนื่องจากสินทรัพยที่ซื้อดวยเงินกูจะกอใหเกิดกระแสเงิน
สดเพียงพอที่จะจายชําระหนี้ได
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เงนิกูที่ไมมหีลักประกัน

ตามปกติธนาคารจะกําหนดวงเงินสินเชื่อใหเปนเวลา
หนึ่งป จะตอใหใหมเมื่อธนาคารประเมินประสิทธิภาพ
การจายชําระหนี้ในอดีตของลูกหนี ้หรืออาจมีการ
สัมภาษณความสําเร็จของผูกูประกอบการตัดสินใจให
วงเงินกูใหม 

วงเงินสินเชื่อ (Line of Credit) -- คอืขอตกลงไม
เปนทางการระหวางธนาคารและลูกคา   สาํหรับ
จํานวนเงินกูที่ไมมีหลักประกันสงูสุดที่ธนาคารจะ
อนุมตัิใหเปนหนี้ในเวลาหนึ่ง

10-23 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

ผูกูจะตองจายคาธรรมเนียมผูกพันเงินกู 
(Commitment fee) สําหรับวงเงินกูสวนที่ยังไมไดใช 
นอกเหนือจากดอกเบี้ยสําหรับเงินกูแลว
สัญญามักจะตอทุกป

เงินกูชนดิหมนุเวียน (Revolving Credit Agreement)
-- เปนลักษณะการใหสินเชื่อที่มีรูปแบบเปนทางการ 
เปนขอตกลงทางกฎหมายที่ธนาคารจะขยายวงเงิน
สินเชื่อไมเกินจํานวนเงินกูสูงสดุ

เงินกูที่ไมมหีลักประกัน (ตอ)
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สําหรับเงินกูประเภทนี้ธนาคารจะประเมินสินเชื่อ
ตามคํารองขอกูแยกเปนราย ๆ ไป ในการวิเคราะห
สินเชื่อประเภทนี้ ธนาคารจะใหความสําคัญที่สุดกับ
กระแสเงินสดของผูกูวาจะมีเพียงพอที่จะจายชําระ
เงินกูไดหรือไม

เงินกูเฉพาะกรณ ี(Transaction Loan) -- เปนเงินกู
สําหรับกิจการที่ตองการเงินทุนในระยะสัน้ ๆ สําหรับ
วัตถุประสงคเฉพาะเจาะจง

เงนิกูที่ไมมหีลักประกัน (ตอ)
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ตนทุนการกูยืม

ธนาคารมักกําหนดอัตราดอกเบี้ยโดยใช Prime rate เปนบรรทัดฐาน 
เทากับ “Prime rate บวก …”

อัตราดอกเบี้ยสาํหรับเงินกูระยะสั้นจะขึ้นอยูกับ:
ตนทุนเงินทุนของธนาคาร
อัตราดอกเบี้ยที่ใชเปนมาตรฐาน
ความนาเชื่อถือของผูกู
ความสัมพันธของผูกูกบัธนาคาร 

อัตราดอกเบี้ย (Interest rates)
Prime rate -- อตัราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ธนาคารคิด
ดอกเบี้ยสาํหรับลูกคาชั้นดี
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ดอกเบี้ย ฿10,000
เงินตนที่ใชได ฿100,000

วิธีคํานวณอตัราดอกเบีย้ 
Collect Basis -- จะจายดอกเบี้ยเมื่อถงึวันครบ
กําหนด

ตัวอยาง: เงินกู ฿100,000 ดอกเบี้ยที่ระบุไว 10% ตอป

= 10.00%

ตนทุนการกูยืม (ตอ)
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ดอกเบี้ย ฿10,000
เงินตนที่ใชได  ฿90,000

วิธีคํานวณอตัราดอกเบีย้ 
Discount Basis -- จะหักดอกเบี้ยออกจากเงินตน

ตัวอยาง: เงินกู ฿100,000 ดอกเบี้ยที่ระบุไว 10% ตอป

= 11.11%

ตนทุนการกูยืม (ตอ)
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ดอกเบี้ย ฿100,000
 เงินตนที่ใชได ฿850,000

เงินฝากธนาคารขั้นต่ํา (Compensating Balance)
ยอดคงเหลือของเงินฝากเผื่อเรียกที่ไมมีดอกเบี้ย (Non - interest 
- bearing demand deposit)  ไวเปนสัดสวนโดยตรงกบัจํานวน
วงเงินกูหรือจํานวนที่กําหนดไวตามขอผูกพัน
ตัวอยาง : เงนิกู ฿1,000,000 อัตราดอกเบี้ยที่ระบุไว 10% ตอป 

ธนาคารกําหนด compensating balance เทากับ ฿150,000

= 11.76%

ตนทุนการกูยืม (ตอ)
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คาธรรมเนียมผูกพันเงินกู (Commitment Fees)
คาธรรมเนียมทีธ่นาคารคิดสําหรับการผูกพันวงเงินกูที่
ไมไดใช

ตัวอยาง : วงเงินกู Revolving credit จํานวน ฿1 ลาน อัตรา
ดอกเบี้ยทีร่ะบุไว 10% ตอป    หากกิจการกูยืมเงินมาใช
แลว ฿600,000 แตตองรักษาระดับเงินฝากธนาคารขั้น
ต่ําไว 5% ของเงินกู  นอกจากนี้ยังตองจายคาธรรมเนียม
ผูกพันเงินกู 0.5% ของวงเงินกูที่ไมไดใช

ตนทุนการกูยมืที่แทจริงเปนเทาใด?

ตนทุนการกูยืม (ตอ)

10-30 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

ดอกเบี้ย ฿60,000 + คาธรรมเนียม ฿2,000
เงินตนที่ใชได ฿570,000

ดอกเบี้ย: (฿600,000) x (10%) = ฿60,000
คาธรรมเนียมผูกพันเงินกู:

(฿400,000) x (0.5%) = ฿2,000
เงินฝากธนาคารขั้นต่ํา:

(฿600,000) x (5%) = ฿30,000
เงินตนที่ใชได: ฿600,000 - ฿30,000 = ฿570,000

= 10.88%

ตนทุนการกูยืม (ตอ)
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เงินกูชนิดที่มีหลักประกัน 
(Secured or Asset-Based Loan)

สภาพคลองของการซื้อขายในตลาด
อายขุองหลักทรัพย
ความเสีย่ง

หลักทรัพยค้ําประกัน -- หลกัทรัพยที่นํามาค้ํา
ประกันเงินกู   ถาผูกูไมทําตามสัญญา  ผูใหกู
สามารถนําหลักทรัพยออกมาขายได

ปจจัยในการกําหนดมูลคาของหลักทรัพยค้ําประกัน :
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การใชบัญชีลูกหนี้ค้ําประกันเงินกู

คุณภาพของลูกหนี้ที่ลูกคานํามาค้ําประกัน: ตองวิเคราะหอยาง
ระมัดระวัง  เพราะผูกูอาจหลอกลวงโดยนําลูกหนี้ไมมีตัวตนมา
ค้ําประกันได
ขนาดของลูกหนี้: ธุรกิจที่ขายเชื่อสินคามูลคาตอรายการต่าํ
อาจไมไดรับเงินกู  แมวาลูกหนี้มีคุณภาพสูง  เนื่องจากทําให 
ตนทุนในการดําเนินงานตอเงินกูสูง

ลูกหนี้เปนหนึ่งในสินทรัพยของกิจการที่มีสภาพ
คลองสูง

วงเงินกูที่อนุมตัิขึ้นอยูกบั :
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Notification -- ผูใหกูจะแจงใหลูกหนี้ทราบและให
สงเงินมาชําระหนี้โดยตรง

ประเภทของการจัดการสําหรับการกูยืมโดยใช
ลูกหนี้ค้ําประกัน :
Nonnotification -- ผูใหกูไมไดแจงใหลูกหนี้ทราบ 
ลูกหนี้นําเงินมาชําระหนี้ใหกับผูกูและผูกูจะนําสง
เงินไปยังผูใหกูอกีตอหนึ่ง

การใชบัญชีลูกหนี้ค้ําประกันเงินกู
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การใชสินคาค้ําประกันเงนิกู

สภาพคลองของการซื้อขายสินคาในตลาด
ความยากงายในการเสือ่มสภาพ
ความมีเสถยีรภาพของราคาสนิคา
ความยุงยากและคาใชจายในการขายสินคา

วัตถุดิบและสนิคาสําเร็จรูปเปนสนิทรัพยที่มีสภาพ
คลองสูง

วงเงินกูที่อนุมตัิขึ้นอยูกบั :
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วิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการกูระยะสั้น
โดยใชสินคาค้ําประกัน

แบบสิทธิเรียกรองทั่วไป (Floating lien) -- ผูกูจะใชสินคา
ทั้งหมดเปนประกัน   โดยไมไดระบุเฉพาะเจาะจงวานํา
สินคาชิ้นใดไปเปนหลักทรัพยค้ําประกัน ผูกูจะเปนผูดูแล
สินคาเอง
แบบจํานอง (Chattel mortgage) -- ผูกูตองระบุสินคาที่
นําไปค้ําประกันวาเปนหนวยใด ชิ้นใด ผูกูยังคงมีกรรม 
สิทธิ์ในสินคาอยู  แตไมสามารถขายไดจนกวาจะไดรับ
ความยินยอมจากผูใหกู
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แบบใบรับฝากสินคา (Trust receipt) -- ผูกูเปนผูครอบครองและ
จัดการเกี่ยวกับสินคาที่ใชเปนหลักประกัน ในฐานะผูรักษา
ผลประโยชน  ผูใหกูเปนผูถือกรรมสิทธิ์ในสินคาตามใบรับฝาก
สินคาซึ่งตองระบุวาหนวยใด  ผูกูอาจขายสินคาได  แตตองสง
เงินใหผูใหกูตามเงื่อนไขที ่ตกลงกันไว
แบบใบรับฝากสินคาสาธารณะ (Terminal warehouse receipt)
-- ผูกูจะนําสินคาไปฝากไวกบัคลังสินคาสาธารณะ โดยทาง
คลังสินคาจะเปนผูดูแลสินคาให   ผูใหกูจะมีกรรมสิทธิ์ในสินคา
และจะเปนผูอนุญาตใหสินคาออกจากคลังได

วิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการกูระยะสั้น
โดยใชสินคาค้ําประกัน (ตอ)
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แบบใบรับฝากสินคาสนาม (Field warehouse receipt) -
- วิธีนี้สินคาจะถูกเก็บไวที่คลังสินคาของผูกู แตจะเก็บ
แยกตางหากจากสินคาอื่น    โดยมีตัวแทนจากบริษัทที่
รับจัดการควบคุมคลังสินคาเปนผูดูแลให  วิธนีี้จะมี
ตนทุนคอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับแบบใบรบัฝากสอง 
วิธีแรก แตผูใหกูจะมีความเสี่ยงนอยกวา

วิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการกูระยะสั้น
โดยใชสินคาค้ําประกัน (ตอ)
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การขายบัญชีลูกหนี ้
(Factoring Accounts Receivable)

ผูใหกูสวนใหญเปนบริษัทยอยของธนาคาร 
ผูใหกูจะทําหนาที่ตรวจสอบความนาเชื่อถือของลูกหนี้
การขายบัญชีลูกหนี้ออกไปนี ้ จะชวยใหผูขายประหยัด
คาใชจายในการดูแลและการตรวจสอบบัญชีลูกหนี้
สัญญาจะมีอายุไมเกิน 1 ป ซึ่งสามารถตอสัญญาไดใหมหรือ
ยกเลิกโดยบอกลวงหนา 30-60 วัน

การขายบญัชีลกูหนี ้-- เพื่อไดเงินสดเขามาใชในการดําเนินงาน 
ลูกหนี้ของกิจการจะถูกโอนไปเปนลูกหนี้ของผูใหกู (Factor) 
โดยทั่วไปจะเปนแบบ “ไมมีเงื่อนไข” หมายถึงกจิการที่ขาย
บัญชีลูกหนี้ไมตองรับผิดชอบสําหรบัลูกหนี้ที่เรียกเกบ็เงินไมได 
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ผูใหกูจะคิดคานายหนาสําหรับภาระความเสี่ยงและการดูแลบญัชีลูกหนี้ 
โดยจะคิดคาธรรมเนียมมากกวา 1% ของมูลคาลูกหนี้
ตามปกติแลวผูใหกูไมตองจายเงินใหกับกจิการทันทีที่ซื้อบญัชลีูกหนี้   
แตจะจายเงินสดใหเมือ่ถึงวันที่ลูกหนี้ครบกําหนดชําระจริง
ถากิจการตองการเบิกเงินจากผูใหกูกอนที่ลูกหนี้จะครบกําหนดชําระ  
กิจการจะตองจายดอกเบี้ยสําหรับเงินลวงหนา
ตนทุนรวมสําหรับการขายบญัชีลูกหนี้จึงประกอบดวยคาธรรมเนียมบวก
กับดอกเบี้ยจายหากกิจการตองการเงินสดลวงหนา

ตนทุนในการขายบัญชีลูกหนี ้

การขายบัญชีลูกหนี ้
(Factoring Accounts Receivable)


